Panama3, 28 de Febrero del 2018.

Lic. Anyelis Marrero
Bolsa de Valores de Panama.
E.S.D.

Estimada Licenciada Marrero:

Adjuntamos los Estados Financieros Interinos y el informe de actualizacion INT- al
cierre del 31 de Diciembre de 2017, de Metro Leasing, S.A.

Sin otro particular, nos despedimos.

Carmen Barrpza ,
Gefente Senlor Leasing
anca Corporativa & Comercial

Torre MetroBank, Punta Pacifica, Tel.: 204-9000 e C.C. La Galeria, Local 4 y 5 Tel: 204-9094 e Zona Libre, PH Interplaza Local 28 y 29 Tel: 447-3939 e David, Plaza Mijamen Tel: 777-8600
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
ACUERDO 18-00
(De 11 de octubre de 2000)
Formulario IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 31 de diciembre de 2017

Razon Social del Emisor: METROLEASING, S.A.

Valores que ha registrado: BONOS CORPORATIVOS

Resoluciones: CNV-262-2011 / SMV 295-2013

Numero de Teléfono y fax: Tel. 204-9000/9024 Fax: 204-9001
Direccion: Torre Metrobank-Punta Pacifica, 4to. Piso

Calle Isaac Hanono Missri.

Direccidon de Correo Electrénico: carmen.barraza@metrobanksa.com

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre de 2017, las principales fuentes de liquidez de Metroleasing contindan
siendo los abonos a la cartera de arrendamientos por cobrar y la emisidn de deuda.

Al trimestre terminado el 31 de diciembre de 2017, el total de los Bonos emitidos totalizan
USS$43.5 millones, de los US$75.0 millones autorizados por la antes Comision Nacional de
Valores, segun Resolucion CNV-262-2011, y segun Resolucion SMV 295-2013 de Ia
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama.
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B. RECURSOS DE CAPITAL

El emisor consta de un patrimonio total por US$3.27 millones conformado por utilidades
retenidas, mas el capital pagado:

Patrimonio:

Acciones comunes 100,000
Provision dinamica 932,443
Utilidades no distribuidas 2,236,222
Total de Patrimonio 3,268,665

Otra fuente de recursos de capital de trabajo la constituyen las emisiones publicas de Bonos
Corporativos.

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

El total de intereses, comisiones y otros ingresos por arrendamientos financieros
acumulados al 31 de diciembre de 2017 totalizan US$3.65 millones lo cual refleja un
descenso de (5%) en comparacion con los US$3.84 millones al cierre del mismo periodo del
2016, debido a una disminuciéon de la cartera que asciende a US$2.57 millones en
comparacion al cierre del mes de diciembre del 2016.

Los gastos de intereses y comisiones ascienden a US$2.66 millones, que comparados con el
cierre de diciembre 2016 por US$2.61 millones, reflejan un incremento del 2% o US$50 mil,
debido a la emisién de bonos durante el primer semestre del 2016 por US$4.00 millones.
Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre de 2017 fueron por US$242 mil, lo
que representa un aumento de US$151 mil con respecto al cierre del mismo periodo 2016.

La utilidad antes de impuesto al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$760 mil.



Periodo que reporta

Periodo anterior

Ene-Dic 2017 Ene-Dic 2016
Ingresos por Intereses 3,069,371 84.01% | 3,090,537 80.48%
Otros Ingresos - Comisiones 584,116 15.99% 749,733 19.52%
Total de Ingresos 3,653,487 | 100.00% | 3,840,270 | 100.00%
Costo de Financiamiento 2,656,679 72.72% | 2,607,023 67.89%
Provisidn para posibles arrendamientos incobrables (5,187) -0.14% 24,724 0.64%
Ingreso de Operaciones Neto 1,001,995 27.43% | 1,208,523 31.47%
Gastos de Operaciones y Administrativos 242,015 6.62% 91,378 2.38%
Utilidad Operativa 759,980 | 20.80% | 1,117,145| 29.09%
Impuestos 190,319 5.21% 280,319 7.30%
Utilidad Neta 569,661 15.59% 836,826 | 21.79%

A continuacion se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por cobrar, segin

su vencimiento y su distribucion por tipo de equipo arrendado:

Dic 17 Dic 16
VENCIMIENTOS
Hasta 1 afio 18,066,093 17,811,252
De 1 a5 afos 27,237,475 30,445,636
Mas de 5 afios 731 103,064
Total de Arrendamientos Financieros por Cobrar Brutos 45,304,299 48,359,952
Menos: Ingresos no devengados (4,307,915) (4,793,050)
Total de arrendamientos financieros por Cobrar Neto 40,996,384 43,566,902
Dic 17 Dic 16
DISTRIBUCION POR TIPO DE EQUIPO ARRENDADO
Automavil 21,624,164 21,283,138
Maquinaria y Equipo 19,372,220 22,283,764
40,996,384 43,566,902

Al cierre de diciembre 2017 la cartera esta conformada por contratos de arrendamiento de

automovil en un 53% (2016: 49%) y arrendamiento de maquinaria y equipo en un 47%

(2016: 51%).



D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Metroleasing, S.A., se concentra en conservar una cartera de arrendamientos financieros
saludable.

Al 31 de diciembre de 2017 la cartera de arrendamientos financieros asciende a US540.9
millones y mantiene una provision para posibles arrendamientos incobrables por US$118
mil.

En base a los resultados obtenidos durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017,
se refleja una cartera saludable en comparacion con el cierre del mismo periodo del 2016.
Se estima que la operacion de Metroleasing S.A continue fortaleciéndose.
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il RESUMEN FINANCIERO

Estado de Situacion Financiera

Préstamos (Arrendamientos)

Activos Totales

Deuda Total

Capital Pagado

Utilidades Retenidas y Provision Dinamica
Patrimonio Total

Resultados Financieros

Ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses y comisiones

Provisién para posible préstamos incobrables
Gastos administratives

Utilidad antes de impuestos

Acciones emitidas y en circulacion

Utilidad neta

Utilidad por accién

Razones Financieras

Deuda total / Patrimonio
Préstamos / Activos totales
Gastos administrativos / Ingresos
Morosidad / Reserva

Morosidad / Cartera total

Trim que Reporta

Trim anterior

Trim_anterior

Trim anterior

Dic17 Sep 17 Jun 17 Mar 17
40 996 384 42 866,313 43791508 43554732
47105 408 46,997 494 46.768.628 46,760,509
43.500.000 43 500,000 43.500.000 43,500.000
100,000 100,000 100,000 100,000
3,168,665 3.107 957 2948 601 2803959
3.268 665 3.207 957 3.048.601 2903959

Trim que Reporta

Trim anterior

Trim_anterior

Trim anterior

Dic17 Sep 17 Jun 17 Mar 17
864 022 947 456 923 955 918.053
668,940 668,965 661.691 657.083

(3253} (2.660) 708 18
117.389 68.677 23478 32,470
80,946 212,474 238,079 228482
100 100 100 100
60.711 159 354 178.559 171.038
607 1594 1786 1.710

Trim que Reporta

Trim anterior

Trim.anterior

Trim.anterior

Bic17 Sep 17 Jun 17 Mar 17
13.31 1356 14.27 14 98
87.03% 9121% 93.63% 93.14%
13.59% 7.25% 254% 354%
0.01 388 178 373
0.00% 1.12% 051% 1.08%



i ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros no auditados de Metroleasing, S.A al 31 de diciembre de 2017 se
adjuntan al presente informe como parte integral del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Metroleasing, S.A., sera divulgado al publico a
través de la pagina de internet de Metrobank, S.A.
www.metrobanksa.com/Metroleasing/Informes

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto
a la disposicion tanto del publico inversionista como el publico en general.

ﬁﬁzﬁo ic%i Sasso
Apoderadb General
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Ernesto Boyd Garcia de Paredes
Gerente General
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FORME ADOR PUBLI

METROLEASING, S.A.

Con base en la informacién financiera hemos compilado el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

La Administracién de la Empresa es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y por el control interno que la Administracion determine que
es necesario para permitir la preparacion de estados financieros interinos que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea, a fraude o error. No
obstante, no hemos auditado, ni revisado estos estados financieros, y consecuentemente,
no expresamos opinion alguna sobre los mismos.

CPA No. 0579-05
21/de febrero de 2018
Panama, Republica de Panama




METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo y efectos de caja
Depdsitos a la vista
Total de efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos

Arrendamientos financieros por cobrar

Menos:
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar
Comisiones descontadas no ganadas

Arrendamientos financieros por cobrar, neto

Mobiliario y equipo, neto

Intereses acumulados por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos varios:

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Bonos por pagar
Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Provision dinamica

Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrimonio

10,13
13
11

12

2017 2016
Nota (No Auditado) {Auditado)
1,500 800
5,855,122 3,056,633
5,856,622 3,057,433
40,996,384 43,566,902
118,143 125,454
179,603 208,653
40,698,638 43,232,795
1,706 944
114,132 113,516
326,584 199,762
29,536 31,364
78,190 7,763
548,442 352,405
47,105,408 46,643,577
43,500,000 43,500,000
76,833 76,833
259,910 333,823
43,836,743 43,910,656
100,000 100,000
932,443 932,443
2,236,222 1,700,478
3,268,665 2,732,921
47,105,408 46,643,577

El estado de situacién financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

2017 2016
Nota (No Auditado) (Auditado)
Ingresos por intereses y comisiones:

Intereses ganados sobre arrendamientos financieros 3,069,371 3,090,537

Comisiones ganadas arrendamientos financieros 411,647 620,603
Total de ingresos por intereses y comisiones 13 3,481,018 3,711,140
Gastos por intereses:

Bonos 2,646,250 2,592,720
Total de gastos por intereses 13 2,646,250 2,592,720
Total de ingresos por intereses y comisiones, neto 834,768 1,118,420
Provision por deterioro en activos financieros:

Provision (reversion) para pérdidas en arrendamientos

financieros por cobrar 8 (5,187) 24,724
Ingreso neto por intereses y comisiones,

después de provision 839,955 1,093,696
Ingresos (gastos) por otras comisiones:

Otras comisiones ganadas 161,603 129,130

Otros ingresos 20,866 0

Comisiones incurridas (10,429) (14,303)
Total de ingresos por otras comisiones, neto 162,040 114,827
Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros gastos de personal 136,662 40

Honorarios profesionales 26,898 16,910

Depreciacion 1,098 1,146

Utiles y papeleria 612 833

Impuestos varios 58,740 45,120

Otros 18,005 27,329
Total de gastos generales y administrativos 242,015 91,378
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 759,980 1,117,145
Impuesto sobre la renta, neto 6 190,319 280,319
Utilidad neta 569,661 836,826

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.
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METROLEASING, S. A.
(Panama3, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017

(Cifras en balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (Auditado)
Utilidad neta

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Impuesto complementario
Total de transacciones atribuibles a los accionistas

Otras transacciones de patrimonio:
Provisién dinamica

Total de otras transacciones de patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (Auditado)
Utilidad neta

Transacciones atribuibles a los accionistas:

Impuesto complementario
Total de transacciones atribuibles a los accionistas

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (No auditado)

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.

Z
1=
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Acciones Provision Utitidades no Total de
comunes dindmica distribuidas patrimonio
100,000 854,495 959,456 1,913,951
0 0 836,826 836,826
0 0 (17,856) (17,856)
0 0 (17,856) (17,856)
0 77,948 (77,948) 0
0 77,948 (77,948) 0
100,000 932,443 1,700,478 2,732,921
0 0 569,661 569,661
0 0 (33,917) (33,917)
0 0 (33,917) (33,917)
100,000 932,443 2,236,222 3,268,665
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METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto de
las actividades de operacion:
Provision para pérdidas en arrendamientos

financieros por cobrar 8
Depreciacion
Impuesto sobre la renta, neto 6

Ingreso por intereses y comisiones, neto
Cambios en activos y pasivos operativos:
Arrendamientos financieros por cobrar
Oftros activos
Otros pasivos
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adquisicion de equipo de oficina 8
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Emisién de bonos por pagar 10
Impuesto complementario

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalente a efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

2017 2016
Nota (No Auditado) (Auditado)
569,661 836,826
(5,187) 24,724
1,098 1,146
190,319 280,319
(834,768) (1,118,420)
2,639,344 (2,635,778)
(197,249) 22,654
154,084 3,931
3,480,402 3,705,730
(2,646,250) (2,588,720)
(416,488) (121,901)
2,834,966 (1,589,489)
(1,860) 0
(1,860) 0
0 4,000,000
(33,917) (17,856)
(33,917) 3,982,144
2,799,189 2,392,655
3,057,433 664,778
5,856,622 3,057,433

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afo 7

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.




METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Cifras en Balboas)

(1) Informacién General
Metroleasing, S. A. (“la Compania”) es una entidad financiera constituida de acuerdo a las leyes
de la Republica de Panama. Inici6é operaciones en abril de 1995. Su principal actividad es el
negocio de arrendamiento financiero de bienes muebles en todas o cualquiera de sus
modalidades.

La Compaiiia fue inscrita, mediante Resolucion No. 201-520 en el Registro de Arrendamientos
Financieros del Ministerio de Economia y Finanzas de acuerdo a las disposiciones contenidas
en la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990 que regula la actividad de arrendamientos financieros
de bienes muebles, dentro y fuera de la Republica de Panama.

La Compaiiia es propiedad 100% de Metrobank, S. A. (en adelante “el Banco” o “la Compaiiia
Controladora”) y ésta, a su vez, es subsidiaria 100% de Metro Holding Enterprises, Inc., ambas
entidades establecidas y registradas en la Republica de Panama.

La oficina principal de la Companiia esta ubicada en Punta Pacifica, calle Isaac Hanono Missri,
edificio Metrobank, Piso 4, Panama, Republica de Panama.

(2) Base de Preparacion
(a) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros de la Compaiiia, han sido preparados de conformidad a las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados por el Comité de Auditoria para su emision
el 23 de enero de 2017.

(b) Base de Medicion
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico o costo
amortizado.

La Compaiiia reconoce todos los activos financieros al momento de su registro inicial bajo
el método de liquidacion.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion
Estos estados financieros son presentados en balboas (B/.). El balboa es la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel
moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es
utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional de
la Compaiiia.
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METROLEASING, S. A. °
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

@)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
por la Compaiiia a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a) Medicién de Valor Razonable
Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la Compaiiia
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compaiiia mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es
considerado como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con
frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre
una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compaiia utiliza técnicas
de valoracién que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracién escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere activo,
se usa una técnica de valuacion. La decision de si un mercado esté activo puede incluir,
pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de
la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la
transaccion proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los
precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento,
requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

La Compaiiia reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

(b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depésitos a la vista y depositos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

=iy}



METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(c) Arrendamiento Financiero por Cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de equipo rodante, los cuales son reportados por el valor presente del
arrendamiento acordado. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el valor presente
del monto por cobrar se registra como intereses no devengados, los cuales se amortizan
como ingresos de operaciones utilizando un método que refleja una tasa periédica de
retorno.

(d) Reserva para Pérdidas en Arrendamientos Financieros por Cobrar

La Compaiiia evalia a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro en los arrendamientos financieros por cobrar. El monto de pérdidas en
arrendamientos financieros por cobrar determinados durante el periodo se reconoce
como gasto de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta
de reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar. La reserva se
presenta deducida de los arrendamientos financieros por cobrar en el estado de situacion
financiera. Cuando un arrendamiento financiero por cobrar se determina como
incobrable, el monto irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de reserva. Las
recuperaciones subsiguientes de arrendamientos financieros por cobrar previamente
castigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias las cuales indican
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los
arrendamientos financieros por cobrar que son individuaimente significativos y
colectivamente para los que no son individualmente significativos.

(d.1) Arrendamientos Financieros por Cobrar Individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en arrendamientos financieros por cobrar
individualmente evaluados se determinan con base en una evaluacion de las
exposiciones caso por caso. Si se determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro, para un arrendamiento financiero por cobrar individualmente significativo,
éste se incluye en un grupo de arrendamientos con caracteristicas similares y se
evallla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparando el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados,
descontados a la tasa actual del arrendamiento financiero por cobrar, contra su valor
en libros actual y el monto de cualquier pérdida se reconoce como una provision
para pérdidas en el estado de resultados. El valor en libros de los arrendamientos
financieros por cobrar deteriorados se rebaja mediante el uso de la cuenta de
reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar.

(d.2) Arrendamientos Financieros por Cobrar Colectivamente Evaluados
Para los propésitos de una evaluacién colectiva de deterioro, la Companiia utiliza
principalmente modelos estadisticos de tendencias histéricas de probabilidad de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurrida y realiza un ajuste si las condiciones actuales econémicas y crediticias son
tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las
sugeridas por las tendencias histdricas.
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METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Las tasas de incumplimiento, las tasas de pérdida y el plazo esperado de las
recuperaciones futuras son regularmente comparados contra los resultados reales
para asegurar que siguen siendo apropiados.

(d.3) Reversion por Deterioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucioén pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de arrendamientos
financieros por cobrar. El monto de cualquier reversidon se reconoce en el estado de
resultados.

(d.4) Arrendamientos Financieros por Cobrar Reestructurados

Los arrendamientos financieros por cobrar reestructurados son aquellos a los cuales
se les ha hecho una reestructuracién debido a algun deterioro en la condicion
financiera del deudor, y donde la Compaiiia considera conceder algin cambio en
los parametros de crédito. Estos arrendamientos financieros por cobrar una vez que
son reestructurados, se mantienen en la categoria asignada, independientemente
de que el deudor presente cualquier mejoria en su condicién, posterior a la
reestructuracion.

(e) Mobiliario y Equipos
Comprenden mobiliarios y equipos utilizados por la Compaiiia. Todos los mobiliarios y
equipos son registrados al costo histoérico menos depreciacion y amortizacién acumulada.
El costo historico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los
bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que la Compaiiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda
medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se
cargan al estado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacidn de mobiliarios y equipos se cargan a las operaciones
corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util de los activos. La
vida util de los activos se resume como sigue:

- Mobiliario y equipo de oficina 3 - 5 afios

La vida util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Los mobiliarios y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los
cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. El
valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable
es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.
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@)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

()

(9)

(h)

(i)

Bonos por Pagar

Estos instrumentos son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transaccion. Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de
tasa de interés efectiva, excepto para los pasivos que la Compaifia decida registrar a
valor razonable con cambios en resultados. La Compaiiia clasifica los instrumentos de
capital en pasivos financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia
de los términos contractuales del instrumento.

Ingresos y Gastos por Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de

resultados para todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero. El calculo incluye
todas las comisiones pagadas o recibidas entre las partes, los costos de transaccion y
cualquier prima o descuento.

Ingresos por Comisiones

Generalmente, las comisiones sobre arrendamientos por cobrar a corto plazo, son
reconocidas como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto
plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es significativamente diferente
del ingreso que seria reconocido bajo el método de acumulacion.

Las comisiones sobre arrendamientos por cobrar a mediano y largo plazo, neto de
algunos costos directos para su otorgamiento, son diferidas y amortizadas durante la el
plazo de los arrendamientos.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
ano, que se calcula utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacién financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resulta de diferencias temporales entre los saldos en libros
de cada activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando
sean reversadas, con base en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra
realizar en afos futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.
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Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(i)  Informacion de Segmentos
Un segmento de negocio es un componente de la Compaiiia, cuyos resultados operativos
son revisados regularmente por la Gerencia para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual
se tiene disponible informacion financiera para este propésito.

Cierta informacién comparativa de 2016 ha sido modificada para adecuar su presentacion
a la de los estados financieros del afio 2017, principalmente por intereses ganados sobre
arrendamientos financieros reclasificados desde comisiones sobre arrendamientos
financieros.

(k) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones atin
No Adoptadas
A la fecha de los estados financieros existen normas, modificaciones e interpretaciones
las cuales no son efectivas para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017; por lo
tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros consolidados.
Entre las modificaciones tenemos:

e La version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el proyecto
de reemplazo de la NIC 39. Entre los efectos mas importantes de esta Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de los activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién para
activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF 9 elimina las
categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su vencimiento,
valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo, sino directamente
en el patrimonio.

- Un enfoque substanciaimente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestién de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicaciéon de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien
en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta norma puede ser adoptada
en forma anticipada.
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Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
Evaluacion de impacto preliminar
Basado en la evaluacion preliminar de alto nivel sobre los posibles cambios en
clasificacion y medicién de activos financieros mantenidos al 31 de diciembre de 2017,
fueron las siguientes:

- Bajo la NIIF 9, las reservas para pérdidas se reconoceran a monto igual a la
“pérdida crediticia esperada” o PCE, durante el tiempo de vida del activo, excepto
en los siguientes casos en los cuales el monto reconocido equivale a PCE de 12
meses.

- Otros instrumentos financieros (distintos a arrendamientos por cobrar) sobre los
cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

La evaluacion de si se ha presentado un incremento significativo en el riesgo de
crédito de un activo financiero es uno de los juicios criticos implementados en el
modelo de deterioro de NIIF 9.

La reserva para pérdidas en arrendamientos por cobrar se medira siempre a un monto
igual a la PCE durante el tiempo de vida del activo.

La PCE a 12 meses es la porcién de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre
un instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior
a la fecha de reporte.

e La NIIF 15 establece un marco conceptual para determinar cuando y por qué monto
se reconocen los ingresos. Reemplazan las guias de reconocimiento de ingresos
existente, que incluye la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11
Contratos de construccion y la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NIIF 15 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2018 y se permite su adopcion temprana. La Compaiiia ha completado
una revision inicial del impacto potencial de la adopcién de la NIIF 15 en sus estados
financieros. Esto se centré en una revision de los honorarios y los ingresos de
comisiones, ya que los ingresos que provienen de instrumentos financieros no se
encuentran bajo el alcance de la NIIF 15.

La Compaiia obtiene ingresos por honorarios y comisiones (distintos de los
honorarios incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) en la provisién de los
siguientes servicios:

- Banca corporativa;

La revision inicial indica que la NIIF 15 no tendra un impacto significativo en el
momento del reconocimiento o la medicidén de los honorarios y los ingresos por

comisiones.
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Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuaciéon
La Compafia actualmente estd evaluando los requerimientos de revelacion
requeridos por NIIF 15 para el afio 2018.

e NIIF 16 Arrendamientos, emitida el 13 de enero de 2016, la cual reemplaza la actual
NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 16 elimina la clasificacién de los arrendamientos, ya
sea como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros para el
arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de forma similar
a los arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los arrendamientos se miden al
valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya sea como
activos arrendados (activos por derecho de uso) o junto con inmuebles, mobiliario y
equipo. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después
del 1 de enero de 2019. La adopcién anticipada es permitida para entidades que
también adopten la NIIF 15 — Ingresos de Contratos con Clientes.

La Compaiiia esta evaluando el posible impacto de la aplicacién de la NIIF 16 sobre
sus estados financieros.

(4) Administracion de Riesgos Financieros
Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administraciéon de un cierto grado
de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y
los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo de
la Compaiiia es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno para
minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacién financiera de la Compaiiia.

Las actividades de la Compaiiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el estado de situacién financiera se compone principalmente de
instrumentos financieros, por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los

mismos:
e Riesgo de Crédito
e Riesgo de Liquidez
e Riesgo de Mercado
e Riesgo Operacional

La Compaiia a través de la Junta Directiva de su Compafia Controladora, tiene la
responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién de riesgos de los
instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la
administracién y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto la Compaiiia.

Estos comités son los siguientes:

e Comité de Auditoria
e Comité de Riesgos
e Comité de Crédito
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Notas a los Estados Financieros

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
(a) Riesgo de crédito
Es el riesgo de pérdida financiera para la Compania, que ocurre si un cliente o una
contraparte de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales,
y surge principalmente de los arrendamientos financieros por cobrar.

Para propésitos de gestion de riesgos, la Compafiia considera y consolida todos los
elementos de exposicion de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del
sector o industria. El riesgo de crédito que surge al mantener valores es manejado
independientemente, pero informado como un componente de la exposicién del riesgo de
crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva de la Compania Controladora
vigilan periddicamente la condicion financiera de los deudores, que involucran un riesgo
de crédito para la Compania. El Comité de Crédito esta conformado por miembros de la
Junta Directiva, personal de administracién de crédito, y por representantes de las areas
de negocio. Este Comité esta encargado de desarrollar los cambios a las politicas de
crédito, y de presentar los mismos ante la Junta Directiva de la Companiia Controladora.

La Compania ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de
crédito, como se resume a continuacion:

Formulacién de politicas de crédito

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualquiera de los
miembros del Comité de Crédito o por los vicepresidentes de crédito, asi como por las
areas de control, quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando los siguientes
factores:

Cambios en las condiciones del mercado

Factores de riesgos

Cambios en las leyes y regulaciones

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito
Otros factores que sean relevantes en el momento

Todo cambio de politicas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por el
Comité de Riesgos, el cual a su vez, lo presenta a la Junta Directiva para su aprobacién,
quienes emiten un memorando de instruccién para su divulgacion e implementacion
posterior.

Establecimiento de limites de autorizacion

Los limites de autorizacion de los créditos son establecidos dependiendo la
representatividad de cada monto en el capital de la Compaiiia. Estos niveles de limites
son recomendados por el Comité de Crédito, quienes a su vez someten los mismos a la
aprobacion de la Junta Directiva.
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(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Limites de exposicién
Para limitar la exposicién, se han definido limites maximos ante un deudor individual o
grupo econdmico, que han sido fijados en base a los fondos de capital de la Compaiiia.

Limites de concentracion

Para limitar la concentraciéon por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicion basados en la distribucién del capital y la orientacién estratégica que se le
desea dar a la cartera de crédito.

De igual manera, la Compaiia ha limitado su exposicién en distintas geografias a través
de la politica de riesgo pais, en la cual se han definido paises en los que se desean tener
exposicién en base al plan estratégico de la Compafiia; a su vez se han implementado
limites de exposicién de crédito y de inversion en dichos paises, basados en la calificacion
crediticia de cada uno de ellos.

Limites méximos por contraparte
En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
calificacion de riesgo de la contraparte, como una proporcién del capital de la Compaiiia.

Politicas de deterioro y provision

Los sistemas intemnos y externos de clasificacidon se centralizan mas en la proyeccion de
calidad del crédito desde el inicio del arrendamiento financiero por cobrar. Por el
contrario, las provisiones del deterioro son reconocidas para propdsitos de reportes
financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha del estado de
situacion financiera con la evidencia objetiva de deterioro.
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4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacién

Analisis de la Calidad Crediticia

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros principales y las
reservas por deterioro/pérdidas mantenidas por la Compania para estos activos.

Arrendamientos
Financieros por Cobrar

2017 2016
Maxima exposicion
Valor en libros 40,698,638 43,232,795
A costo amortizado
Grado 1: Normal 40,978,806 43,318,489
Grado 2: Mencién especial 1,566 169,596
Grado 3: Subnormal 16,012 78,817
Monto bruto 40,996,384 43,566,902
Reserva para pérdidas en préstamos (118,143)  (125,454)
Comisiones descontadas no ganadas (179,603) _ (208,653)
Valor en libros, neto 40,698,638 43,232,795
No morosos ni deteriorado
Grado 1 40,978,806 43,318,489
Total 40,978,806 43,318,489
Morosos pero no deteriorado evaluados colectivamente
Hasta 60 dias 16,012 163,558
61 a 90 dias 1,566 79,199
Mas de 90 dias 0 5,657
Total __ 17,578 248,413
Reserva por deterioro
Colectiva (118,143) _ (125,454)
Total reserva por deterioro (118,143) _ (125.454)

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicién al riesgo e
informacion de la cartera de arrendamientos financieros y las premisas utilizadas para

estas revelaciones son las siguientes:

e Deterioro de arrendamientos financieros por cobrar:

La Administracién determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
arrendamientos financieros por cobrar, basado en los siguientes criterios

establecidos por la Compaiiia:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;

- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el arrendatario;
- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;
- Deterioro de la posicion competitiva del arrendatario; y

e Morosos pero no deteriorados:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
arrendamientos financieros por cobrar que presentan cuotas morosas, pero que
cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago suficientes para cubrir el valor
en libros de dicho arrendamiento financiero por cobrar.

e Arrendamientos financieros por cobrar reestructurados:

Los arrendamientos financieros por cobrar reestructurados son aquellos a los cuales
se les ha hecho una reestructuracion debido a algun deterioro en la condicién
financiera del deudor, y donde la Companiia considera conceder alguna variacién en
los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa y garantias). Estos
arrendamientos financieros por cobrar una vez que son reestructurados, se mantienen
en esta categoria, independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria
en su condicion, posterior a la reestructuracion por parte de la Compaiiia.

e (Castigos:
Los arrendamientos financieros por cobrar son cargados a pérdidas o castigos cuando
se determina que son incobrables. Esta determinaciéon se toma después de considerar
una serie de factores como: la incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es
insuficiente o no esta debidamente constituida; o se establece que se agotaron todos
los recursos para la recuperacion del crédito en la gestién de cobros realizada.

Garantias y su Efecto Financiero

La Compania mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el cobro
de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion
presenta los principales tipos de garantia tomadas con respecto a distintos tipos de
activos financieros.

% de exposicion de la cartera que
esta garantizada

2017 2016 Tipo de Garantia
Arrendamientos financieros 100% 100% Maquinaria,
por cobrar equipo y vehiculos

La politica de la Compaiiia es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los
saldos adeudados. Por lo general, no es politica de la Compaiiia utilizar los activos no
financieros para el uso propio de sus operaciones, sino en caso de ejecucién de estas
garantias la intencién es disponerlos para su venta en el corto plazo.

Concentracién del Riesgo de Crédito

La Compaiia da seguimiento a la concentracién de riesgo de crédito por sector y
ubicacion geografica. El andlisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha
de los estados financieros es la siguiente:
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacién
Arrendamientos

Depésitos en Bancos Financieros por Cobrar
2017 2016 2017 2016
Concentracién por sector:
Corporativo 0 0 37,009,605 39,184,240
Consumo 0 0 3,986,779 4,382,662
Bancos 5,855,122 3,056,633 0 0

5,865,122 _3.056,633 40,996,384 43,566,902

Concentracién geogréfica:

Panama 5,855,122 3,056,633 40,996,384 43,566,902
5,855,122 _3.056,633 40,996,384 _43.566.902

Los principales créditos de la Compaiiia revelados a su valor en libros estan ubicados en
Panama como el pais del domicilio de las contrapartes.

La concentracion geografica de los arrendamientos financieros esta basada en la
ubicacion del deudor. La concentraciéon geografica de los depédsitos en bancos se basa
en la ubicacion de la sede de la institucion bancaria respectiva.

(b) Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que la Compaiiia tenga dificultad de cumplir
con todas sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son cancelados a
través del pago de efectivo u otro activo financiero. El riesgo de liquidez se puede ver
afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores, el deterioro de la calidad de la cartera de arrendamientos financieros por
cobrar, la reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos
en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los
activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. La
Compafiia administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en
condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez:

Las politicas de administraciéon de riesgo establecen limites de liquidez que determinan
la porcion de los activos de la Compaiiia que deben ser mantenidos en instrumentos de
alta liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento; y
limites de plazo.

La liquidez es monitoreada diariamente por la tesoreria de su Compaiiia Controladora y
periddicamente por el area de Gestién de Riesgo (Mercado y Liquidez). Se ejecutan
simulaciones que consisten en pruebas de estrés que se desarrollan en distintos
escenarios contemplando condiciones normales o mas severas para determinar la
capacidad de la Compaiiia para enfrentar dichos escenarios de crisis con los niveles de
liquidez disponibles. Todas las politicas y procedimientos de manejo de liquidez estan
sujetos a la revision del Comité de Riesgos, Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y

aprobacion de la Junta Directiva.
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontado de los activos y pasivos
financieros, los compromisos de préstamos no reconocidos por el periodo remanente

desde la fecha del estado consolidado de situacion financiera:

2017
Activos Financieros:
Efectivo
Depésitos en bancos
Arrendamientos financieros, netos
de reserva
Total de activos financieros

Pasivos Financieros:
Bonos por pagar
Total de pasivos financieros

Compromisos y contingencias

016

Activos Financieros:

Efectivo

Depésitos en bancos

Arrendamientos financieros, netos
de reserva

Total de activos financieros

Pasivos Financieros:
Bonos por pagar
Total de pasivos financieros

Compromisos y contingencias

(c) Riesgo de Mercado

Corriente No corrientes
Total monto bruto
Valor en nominal Hasta De1asb De 5a10
libros entradal/(salida) 1 afo anos anos
1,500 1,500 1,500 0 0
5,855,122 5,855,122 5,855,122 0 0
40,878,241 49,529,567 16,855,198 32,657,999 16,370
46,734,863 _55386,189 22,711,820 32657999 ____ 16.370
43,500,000 (56,580,000) (2,610,000) (34,360,000) (19,610,000)
-43.500.000 (56.580.000) (2.610.000)  (34.360.000) (19.610.000)
— 0 {1.243,022)  (1.243.022) 0 0
Corriente No corrientes
Total monto bruto
Valor en nominal Hasta De1ab De5a10
libros entrada/(salida) 1 aiio afnos anos

800 800 800 0 0
3,056,633 3,056,633 3,056,633 0 0
43,441,448 52,333,143 17,038,627 35,164,948 129,568
46,498.881 55,390,576 _20.096.060 35164948 ___ 129,568
43,500,000 (59.,190,000) (2,610,000) (28,440,000) (28,140,000)
43.500,000 £59.190.000) (2.610,000) £28.440.000)  (28.140.000)
S— (1.726.183) (1.726.183) 0 0

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compaiiia se reduzca por causa
de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos
en los precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan
fuera del control de la Compaiiia. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las exposiciones se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual se
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento que,
salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos estén
denominados en dolares de Estados Unidos de América o en Balboas.
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(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuaciéon
Administracién de Riesgo de Mercado:

Las politicas de inversidén de la Compaifiia disponen del cumplimiento de limites
individuales por tipo de activo, por institucion, por emisor y/o emisiéon y plazos maximos.

A continuacioén, se presentan detalladamente la composicion y el analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

Riesgo de tasa de cambio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y economicos.

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, estd considerado
principalmente en la mediciéon de la posicién dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicion en la moneda funcional
sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla del riesgo de
tasa de cambio.

El riesgo de tasa de cambio no se presenta, debido a que todos los activos y pasivos
financieros se establecen en doélares de los Estados Unidos de América o balboas.

Riesgo de tasa de interés:

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen neto de
interés de la Compaiiia puede variar como resultado de movimientos en las tasas de
interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgo ha fijado
limites de exposicién al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales
son aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado
por el Comité de Riesgo.

Para la administracién de los riesgos de tasa de interés, la Compaiiia ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos financieros. La
estimacion del impacto de cambio de interés por categoria, se realiza bajo el supuesto
del aumento o disminucién de 50 puntos basicos (pb) en los activos financieros. La
tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto en al aplicar dichas variaciones
en la tasa de interés.
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Sensibilidad en el ingreso neto de intereses

50pb de
disminucion

(162,277)
(170,762)
(178,011)
(162,277)

50pb de
disminucion

(40,016)
(40,439)
(43,458)
(38,533)

50pb de
disminucion

(162,277)
(170,762)
(178,011)
(162,277)

50pb de
disminucion

proyectado
50pb de
incremento
2017
Al 31 de diciembre 162,277
Promedio del afio 170,762
Maximo del afio 178,011
Minimo del afo 162,277
50pb de
incremento
2016
Al 31 de diciembre 40,016
Promedio del afio 40,439
Maximo del aio 43,458
Minimo del afio 38,533
Sensibilidad en el patrimonio con relacién a
movimientos de tasas neto
50pb de
incremento
2017
Al 31 de diciembre 162,277
Promedio del afio 170,762
Maximo del afio 178,011
Minimo del afio 162,277
50pb de
incremento
2016
Al 31 de diciembre 40,016
Promedio del afio 40,439
Maximo del anho 43,458
Minimo del afio 38,533

(40,016)
(40,439)
(43,458)
(38,533)

La tabla que aparece a continuacién resume la exposiciéon de la Compaiiia a los
riesgos de tasas de interés. Los activos y pasivos de la Compariia estan incluidos en
la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre

la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacién
2017 Hasta De1a3 De3meses Detfas Mas de 5
= 1mes Meses a 1afo anos Anos Total

Activos financieros:

Arrendamientos financieros 15118 91,266 1779170 39,110,830 0 40,996,384
Total de activos financieros 15118 91,266 1779170 39110830 ___ 0 40,996,384
Pasivos financieros:

Bonos por pagar 0 0 0 25,000,000 18,500,000 43,500,000
Total de pasivos financieros: 0 0 0 25000000 _18.500,000 43,500,000

Total sensibilidad a tasa de interés 15,118 91.266 1.779.170 14.110.830 (18,500.000) (2.503.616)

2016 Hasta De1a3 De3meses De1as Mas de 5
— 1mes Meses a 1 aifo anos Anos Total

Activos financieros:

Arrendamientos financieros 22,348 101,024 1,996,858 40,435,604 1,011,068 43,566,902
Total de activos financieros 22.348 101,024 1.996.858 40.435.604 _ 1.011.068 43.566.902
Pasivos financieros:

Bonos por pagar 0] 0 0 18,000,000 25,500,000 43,500.000
Total de pasivos financieros 0 0 0 18.000.000 _25.500,000 43.500.000
Total sensibilidad tasa de interés 22,348 101,024  1,996.858 22.435604 (24.488932) __ 66.902

(d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de que se produzcan pérdidas por la falta o insuficiencia
de controles en los procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que
no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de estandares
corporativos generalmente aceptados.

El riesgo operacional es manejado por Metrobank, S. A. (Casa Matriz o Compafia
Accionista), que es responsable de manejar el riesgo operacional, buscando evitar
perdidas financieras y dafios en la reputacion de sus subsidiarias. Ademas ha establecido
politicas de gestion y administracion integral de riesgo operacional aprobada por la
Gerencia General y el Comité de Auditoria de la Junta Directiva.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que la
Compaiiia Accionista adopte una metodologia de evaluacion de procesos de negocios
basados en riesgos, la cual consiste en identificar las areas y procesos claves en relacién
a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo
del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con
herramientas tecnolégicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos
identificados en los diferentes procesos a través de matrices de riesgos. El Departamento
de Auditoria Interna a través de sus programas, realiza una labor de aseguramiento del
cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y junto al Departamento de
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(4)

(5)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Administracién de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia
tiene como objetivo fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de las
actividades de la organizacién, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, la Compafia Accionista ha destinado
recursos para el fortalecimiento del control interno y estructura organizacional,
permitiendo una independencia entre las areas de negocio, control de riesgos y de
registro.

Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro, conciliacion
y autorizacién transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas,
procesos y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.

En relacioén al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion,
evaluacion y retenciéon del personal, logrando asi contar con un personal altamente
calificado y de experiencia profesional, el cual tiene que cumplir con diversos procesos
de induccién en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una certificacion de
entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Cdédigo de Etica de la Compania Accionista.

La Compafiia Accionista ha realizado una significativa inversién en la adecuacion de la
plataforma tecnoldgica con el objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos
de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se han reforzado las politicas de
seguridad y se ha establecido una politica de administracién de riesgos tecnolégicos.

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracién de la Compafiia efectia estimaciones y juicios que afectan los montos
reportados de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios
son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativa de eventos futuros que se consideran razonables bajo las
circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro en arrendamientos financieros por cobrar:
La Compaiiia revisa su cartera de arrendamientos financieros por cobrar para evaluar el
deterioro de forma mensual. En la determinacion de si una pérdida por deterioro debe
ser registrada en el estado de resultados, la Compaiiia efectla juicios y toma decisiones
en cuanto a si existe una informacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condiciébn de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones
econdémicas nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos.

La administracion usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica por
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro
similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La
metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los flujos de
efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y la experiencia real de pérdida.
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(5) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacion
(b) Impuesto sobre la renta

La Compafia estd sujeta a impuestos sobre la renta. Se requieren estimados
significativos al determinar la provision para impuesto sobre la renta. Existen
transacciones y calculos para los cuales la determinacion del Gltimo impuesto es incierta
durante el curso ordinario de negocios. La Compafiia reconoce obligaciones por
cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos
que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de
las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las
provisiones por impuesto sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se
hizo dicha determinacion.

(6) Impuesto sobre la Renta
Las ultimas tres declaraciones de renta presentadas por la Compafiia estan sujetas a revision
por las autoridades fiscales, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, de acuerdo
a regulaciones fiscales vigentes.

La legislacion fiscal vigente es de caracter territorial, por lo que no grava el impuesto sobre la
renta las utilidades o ganancias generadas de fuente extranjera. En adicién, son rentas exentas
del impuesto sobre la renta, entre otras, las siguientes: aquellas derivadas de intereses que se
reconozcan o paguen sobre depésitos de cuentas de ahorros, a plazo o de cualquier otra
indole, que se mantengan en las instituciones bancarias en Panama; de los intereses
devengados sobre bonos u otros titulos valores inscritos en la Superintendencia del Mercado
de Valores y que hayan sido colocados a través de una bolsa de valores debidamente
establecida en Panama; de la ganancia en la venta de titulos valores inscritos en la
Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en un mercado organizado; de los
intereses devengados sobre inversiones en titulos valores y obligaciones del Estado.

En Panama, conforme lo establece el articulo 699 del Cédigo Fiscal, modificado por el articulo
9 de la ley No. 8 del 15 de marzo de 2010, las personas juridicas pagaran el impuesto sobre la
renta en base a las siguientes tarifas:

El impuesto sobre la renta para las personas juridicas en la Republica de Panama, se calcula
con base en la tarifa del 25%. Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables
superen un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la
renta que resulte mayor entre:

(a) La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), y
(b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%).

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyé el pago de las estimadas del Impuesto sobre la
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.
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(6)

(7)

Impuesto sobre la Renta, continuacion
A continuacion se presenta la composicién del gasto de impuesto sobre la renta:

2017
Impuesto sobre la renta, corriente 188,167
Impuesto sobre la renta, periodos anteriores 324
Impuesto sobre la renta, diferido 1,828
Total de gasto por impuesto sobre la renta 190,319

2016

282,317
0

(1,998)
280,319

La conciliacién de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre
la renta corriente se detalla a continuacion:

2017 016
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 759,980 1,117,145
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (3,892) (24,724)
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 5,187 28,855
Renta gravable neta 761,275 1,121,276
Impuesto sobre la renta 25% 190,319 280,319

Al 31 de diciembre de 2017, la tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta aplicable es

de 25.04% (2016: 25.09%).

El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacién:

2017 2016
Reserva para pérdidas en arrendamientos
financieros 29,536 31,364
Total 29,536 31,364
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:
2017 2016
Efectivo y efectos de caja 1,500 800
Depésitos a la vista 5,855,122 3,056,633
Efectivo y equivalentes de efectivo
en el estado de flujos de efectivo 5,856,622 3,057,433
26

4

o4



METROLEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(8)

Arrendamientos Financieros por Cobrar

El detalle de la cartera de arrendamientos financieros por cobrar se presenta a continuacion:

2017 2016
Arrendamientos financieros por cobrar 40,996,384 43,566,902
Menos:
Reserva para pérdidas en arrendamientos
financieros por cobrar (118,143) (125,454)
Comisiones descontadas no ganadas (179,603) (208,653)
Total arrendamientos financieros, neto 40,698,638 43,232,795

A continuacion, se presenta el perfil de vencimiento de los pagos minimos de la cartera de

arrendamientos financieros por cobrar:

2017 2016

Pagos minimos de arrendamientos financieros:
Hasta 1 afo 18,066,093 17,811,252
De 1 a 5 afios 27,237,475 30,445,636
Mas de 5 afios 731 103,063
Total de pagos minimos 45,304,299 48,359,951

Menos: ingresos no devengados 4,307,915 4,793,049

Total de arrendamientos financieros, neto de

intereses descontados no ganados 40,996,384 43,566,902

El movimiento de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar, se detalla

a continuacion:

017
Saldo al inicio del afo 125,454
Provision cargada a gastos (5,187)
Préstamos castigados (2,124)
Saldo al final del afio 118,143

27

2016

117,463
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(9) Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
El detalle de propiedades, mobiliario, equipo y mejoras del estado consolidado de situacién
financiera, se presenta a continuacion:

Mobiliarios
2017 y equipo
Costo
Saldo al inicio del ano 4,975
Adiciones 1,860
Saldo al final del afio 6,835
Depreciacién acumulada
Saldo al inicio del aifo (4,031)
Aumentos (1,098)
Saldo al final del ano (5,129)
Saldo neto 1,706
Mobiliarios
2016 y equipo
Costo
Saldo al inicio y final del afio 4975
Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del afio (2,885)
Aumentos (1,146)
Saldo al final del afio (4,031)
Saldo neto 944
(10) Bonos por Pagar
Los bonos por pagar se resumen a continuacion:
Fecha de Tasa de
Descripcion Vencimiento interés
Emision de agosto de 2011
Serie A 16-ago-21 6%
Emision de noviembre de 2011
Serie B 25-nov-21 6%
Emision de enero de 2012
Serie C 16-ene-22 6%
Emision de septiembre de 2013
Serie A 11-sep-23 6%
28

2017 2016
14,000,000 14,000,000
4,000,000 4,000,000
7,000,000 7,000,000
18,500,000 18,500,000
43,500,000  43.500,000
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(10) Bonos por Pagar, continuacién
Las Ofertas publicas de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta B/.25,000,000 y
B/.50,000,000 fueron autorizadas mediante las Resoluciones CNV-262-2011 del 28 de julio de
2011 y SMV No0.295-13 del 13 de agosto de 2013.

Los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada, nominativa, global, registrada y sin
cupones, en denominaciones de B/.1,000 o sus multiplos.

Los Bonos seran emitidos en distintas series con vencimiento a diez (10) afios después de la
emision de cada serie de los Bonos correspondientes. El emisor se reserva el derecho de
redimir anticipadamente los Bonos en cualquier momento.

La tasa de Interés para los bonos podra ser fija o variable a opcién del “Emisor”. En el caso de
ser fija, los bonos devengaran una tasa de interés que sera determinada por el Emisor. En el
caso de ser tasa variable, los bonos devengaran una tasa de interés equivalente a la tasa Libor
a seis (6) meses, mas un diferencial que sera determinado por el Emisor segin la demanda
del mercado. La tasa de interés variable podra estar sujeta a opcion del Emisor, a un rango de
tasas minima y maxima. La tasa variable sera revisada y determinada mensualmente.

La informacién de cada serie, fecha de emisidn, monto, plazo y tasa de interés de cada
una de las series a emitir sera enviada a la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama al menos cinco (5) dias habiles antes de cada emision mediante un suplemento
informativo.

Para cada una de las series de la emision se realizard un solo pago a capital, en la fecha de
vencimiento de cada serie o hasta su redencion anticipada. Los intereses seran pagaderos
mensualmente. Los bonos no cuentan con un fondo de amortizacion que garantice su redencion
a futuro. Por lo tanto, los fondos que genere la Empresa en el giro normal del negocio, seran
fuentes ordinarias con que cuente para el pago de intereses y la redencién de estos bonos
corporativos en un futuro.

(11) Otros Pasivos
El detalle de los otros pasivos se presenta a continuacion:

2017 2016
Impuesto sobre la renta por pagar 188,167 282,317
Acreedores varios 19,772 48,454
Impuesto (ITBMS) 1,653 3,052
Provisiones laborales 50,318 0
Total 259,910 333.823

(12) Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2017, el capital de la Compaiiia por B/.100,000 (2016: B/.100,000) esta
constituido por 100 (2016: 100) acciones comunes autorizadas y emitidas sin valor nominal.
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(13) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones

con partes relacionadas, los cuales se resumen aqui:

201

Activos:

Depésitos a la vista
Arrendamientos financieros
Intereses por cobrar

Pasivos:
Bonos
Bonos por pagar
Intereses acumulados por pagar

Ingresos por intereses:
Préstamos

Gastos de intereses:
Bonos

016

Activos:

Depésitos a la vista
Arrendamientos financieros
Intereses por cobrar

Pasivos:
Bonos
Bonos por pagar
Intereses acumulados por pagar

Ingresos por intereses:
Préstamos

Gastos de intereses:
Bonos y financiamientos

Directores y
Personal Compaiiias
Gerencial Relacionadas Total

—0 5801026 5.851,026
167,922  _310,093 _478.015
553 442 995

— 0 43,500,000 43,500,000

10778 _17.247 _ 28,025

——0 2646250 2.646.250

Directores y
Personal Compaiiias
Gerencial Relacionadas Total

— 0 _3052510 3.052.510
193.006 __510.782 _703.787
392 499 891
— 0 .43,500.000 43.500.000
9700 _20505 __30.304
0 2592720 2,592,720

(14) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de

un proveedor o negociante. Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia
determina los valores razonables usando otras técnicas de valoracién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su

determinacidn requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
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(14) Valor Razonable de instrumentos Financieros, continuacién
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

La Compafiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan
la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

¢ Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicion.

* Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracion donde los datos de entradas significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.

* Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en la
medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras tecnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivos
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado actuales.

El valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a
continuacion:

017 2016

Valor Valor Valor Valor
en libros razonable enlibros razonable

Activos financieros:
Depésitos a la vista 2.855,122 5,855,122 3.056,633 3.056.633

Pasivos financieros:
Bonos por pagar 43,500,000 43.556,403 43,500,000  43.600.800
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(14) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacién analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable en forma recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los
distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas
de valoracién utilizados.

2017 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Depésitos a la vista 5,855,122 0 5,855,122
Pasivos financieros:
Bonos por pagar 0 43,556,403 43,556,403
016 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:
Depésitos a la vista 3,056,633 0 _3.056,633

Pasivos financieros:
Bonos por pagar 0 43.600,800 43,600,800

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados en
los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de
valor razonable dentro del Nivel 2 y 3:

Instrumento Financiero Técnica de Valoracion y datos de entrada utilizados

Bonos por pagar El valor razonable para los bonos representa la cantidad descontada
de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de
efectivos provistos se descuentan a las tasas internas de la Compaiiia.

(15) Informacion por Segmentos
Las operaciones de la Compafia se encuentran concentradas en arrendamientos financieros
principalmente en el sector corporativo, ubicados en la Republica de Panama. La operacion
de la Compahia es fondeada a través de la emisién de deuda en forma de Bonos, en la
Republica de Panama.

(16) Contingencias
Conforme al mejor conocimiento de la administracién, la Compariia no esta involucrada en
litigios o reclamaciones que sea probable que originen un efecto adverso significativo en su
negocio, su situacién financiera o su desempefio financiero.
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(17) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
(a) Leyde Empresas Financieras
Las operaciones de empresas financieras en Panama estan reguladas por la Direccion
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacion establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001.

(b) Ley de Arrendamientos Financieros
Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a
la legislacion establecida en la Ley No.7 de julio de 1990.

Las principales regulaciones o normativas en la Republica de Panama las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros, se describen a continuacion:

Provisiones especificas

El regulador de su Compaiiia Matriz, “la Superintendencia de Bancos” emiti6 el Acuerdo
No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién especial, subnormal, dudoso, o
irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de tales
facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos (y sus subsidiarias) deberan
calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo
adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a
provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible
como mitigante de riesgo, seglin se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla
de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo, sobre
la provisién calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva regulatoria
en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.
El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2017, el calculo de la reserva para pérdidas en préstamos segun NIIF
es mayor al célculo de la reserva para pérdidas en préstamos segun los requerimientos del
Acuerdo No. 004-2013 y por lo tanto, la Compafiia no mantiene reservas regulatorias por
exceso de provisiones especificas en el patrimonio.

Provision dinamica

El Acuerdo No.004-2013 también indica que la provision dinamica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provision dinamica
se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de
provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en

categoria normal.
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(17) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dindmica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones
de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provisién dinamica forma parte
del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuaciéon de
capital establecidos por la Superintendencia.

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de la provision dinamica es de B/.932,443 (2016:
B/.932,443).
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